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Información
Pixkanaka Kaskari

Renta Fija 73,7%
Renta Variable 26,3%

RESULTADOS 
DICIEMBRE 2015

IPC CAPV

Rentabilidad 
acumuada 20151,81%

0,3%

A pesar de encontrarnos en un entorno favorable de 
recuperación para EEUU y Europa y con China bastante 
estable en términos anuales, las reacciones 
desmesuradas de las bolsas a las decisiones de los 
bancos centrales y el comportamiento del precio de 
las materias primas hacen que los movimientos 
sean de montaña rusa.

A ver si los mercados se “desenganchan” de las 
decisiones de los bancos centrales y no tenemos 
tanto subidón y bajón. 

En los dos próximos años, que se espera que sean 
“años valle” (años de tipos bajos) en Europa, deberemos 
estar atentos a posicionarnos correctamente a largo plazo
 para pillar los repuntes. El 2016 tiene que ser el año de las bolsas europeas (sí, ya es el 
tercer año que lo decimos).
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{EL GRÁFICO} RESUMEN DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS AL CIERRE DE 2015

2011 2012 2013 2014 2015

Lanaur HIRU

IPC CAPV

IBEX 35

RESUMEN ACUMULADO 2011-2015

 BONO DEL TESORO A 10 AÑOS 
A EFECTOS DE COMPARACIÓN:

2011
2012
2013
2014
2015

       5,02%
        5,21%
    3,67%
1,46%
 1,79%

RESULTADOS ANUALES 
LANAUR HIRU

2011
2012
2013
2014
2015

1,61%
                 9,75%
              8,43%
                    11,71%
 1,81%
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Pixkanaka Kaskari

Tras los debates y estudios realizados a lo largo del año, 
las Juntas de Gobierno han aprobado una cobertura para 
la cartera de la renta variable que, con un coste del 
0,23% del patrimonio, nos cubre durante todo el año de 
caídas entre el 5% y el 20%, lo que nos proporciona 
tiempo de reacción para reconfigurar la cartera en caso 
de debacle.

La fecha de ejecución de la cobertura es el 31 de diciembre de 2016.

{LA COBERTURA}: 
Renta Variable

Por ello en los liquidativos mensuales la cotización de la cobertura puede variar, ya que no depende únicamente del 
comportamiento de la cartera cubierta sino también de otros factores como el tiempo restante hasta el vencimiento, la 
variación de la volatilidad, etc.
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¿CÓMO FUNCIONA?

Sin 
Cobertura

La cobertura diseñada conlleva que en un 
escenario de comportamiento sumamente positivo de 
las bolsas, a partir de un 15% de revalorización, se 
integrarán únicamente el 50% de los resultados a 

partir de ese punto.

Esto abarata el coste de la cobertura, que es 
de aproximadamente el 0,23% del patrimonio.


