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De cara al futuro y en vista de que la situacion
de la renta fija no es un problema coyuntural,
estamos trabajando en distintos aspectos:

©

Adaptacion de la exposicion a
bolsa en funcion de las
caracteristicas de los socios
de cada EPSV Reducir la
exposicion en Lanaur BAT.

Andlisis en defalle para minimizar
los gastos indirectos de
infermediacion (comisiones de
fondos exfernos, efc)

v

Ligado con lo anterior, andlisis y
confratacion de una cobertura
para la inversion en renta

varioble en 2019

@

Estudiar ofro tipo de inversiones a
largo plazo, con rentablidades no
ligadas a los mercados de renta
flja o varioble.
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+Info

@ Rentabilidad 2018: -1,95%
@ |PCEuskadi 2018: 1,00%
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Por primera vez en diez afios cerramos el afo con rentablidad negativa en las
Lanaur. La renta fija no es Unicamente que no Tire, sino que incluso camina por
terreno negatfivo. La renfa variable presenta resulfados negafivos a nivel global,
legando al -157 en Europa Esta situacion ha dbujado un enforno muy complicado
de gestionar
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{ El_ GR AF CO} Decisiones y largo plazo

En una dpfica de largo plazo, que es con la que enfendemos que debe gestionarse una EPSV,
se rompe una racha de 9 afios consecutivos de rentabiidades positivas. Periodo de 9 afios que
podemos definir como complicado por la crisis financiera pero con fipos alfos en la renta fija
que han ido cayendo graduaimente hasta los niveles actuales Esperamos que las medidas
adopfadas nos lleven a gestionar con éxifo este enforno de tipos bajos que parece que
fenemos por delanfe y consigamos encadenar otra racha igual de exifosa
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