@ Rentabilidad 2019: 5,00%
@ |PCEuskadi 2019: 1,20%
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Tras un ano 2018 negativo en casi la fotalidad de los mercados, la renfa variable
ha venido al rescafe de nuestras inversiones en el 2019 La renta fija contintia
por ferrenos cercanos al cero en el largo plazo cuando no directamente en
negativo cuando hablamos de plozos corfos
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El afio en bolsa
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Exposicién a Renta Variable:

A pesar de que la estrategia basada en
el estudio realizado en 2018 teniendo en
cuenta la tipologia de los socios
marcaba una exposicion objetivo del
16%, la revalorizacion de las inversiones
y el pago de prestaciones ha hecho que
la exposicion relativa a renta variable de
la cartera aumente.

En este
entorno de
mercado en el

que la renta fija ‘

estéa bajo

minimos, se ha w
optado por no

acelerar el Mar. 2019
ritmo de

reduccion de la
renta variable.
Eso si, desde
PK hemos
apoyado la
contratacion
de una
cobertura que
nos proteja
ante caidas
de los
mercados.
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{ El_ GR AF CO} Decisiones y largo plazo

En una dpfica de largo plazo, que es con la que enfendemos que debe gestionarse una EPSV,
volvemos a los resulfados positivos tras el paréntesis del pasado afio. El buen afio en renta
variable ha empujado a la Lanaur a obfener el mejor resultado de los dltimos b afos, pero eso
no debe ocultar que estamos en un enforno en el que la renta fija no aporta nada (en plazos
cortos y medos incluso esta en negafivo en muchos casos) y nuestra rentabiidad es cada vez
mas dependienfe de la renfa variable y las inversiones alternativas.

RENTAB. ULTIMOS 10 ANOS
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10 ANOS 48,10% 13,61%
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